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KAU25년물은제3자인증권사를중심으로가격상승모멘텀이형성되면서저가매수세유입에따른강세연출

경매시장은유무상업종과무관하게참여가능, 특히증권사, 철강업종의유동성확보강화및가격정상화기대

정책당국의KAU 적정시장가격대는톤당2~3만원수준으로확인, 조정시적극적인추가매수대응전략유효

KAU25년물은 지난 24년 11월 08일 이후 295일만에 톤당 12,000원대를 회복, 
안착하는 강세장을 연출했다.  01월 30일 현재, KAU25년물은 월평균 기준, 전월대비
12.2% 상승한톤당 11,453원에장을마감했다. 전년대비가격은23.6% 상승했다. 

그 동 안 유 상 업 체 들 만 참 여 해 오 던 경 매 시 장 은 지 난 해 11 월 부 터
할당대상업체(유상·무상할당 업체 모두 포함) 모두 참여가 가능해 졌다. 이번 개정은 EU-
CBAM 대상인 철강업종과 증권사들의 유동성 확보차원에 취해진 조치로 정부의 가격
정상화의지를엿볼수있는대목이다. 

지난해 연말 시장조성자들의 보유물량 축소이후 KAU 보유 부담이 축소된 상태에서
추가적인 매수여력은 충분해 보인다. 지난 연말 톤당 9,980원 저점 확인 후 꾸준한
매수세가 유입되면서 이동평균선이 역배열에서 정배열로의 반전 후 추가 상승세가
이어지면서이격도가대폭확대되는모습을연출하고있다. 
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2026년은탄소국경조정제도(CBAM)가전환기간을마치고본격시행되는해인만큼KAU에
대한 가격 상승 동인은 충분하다. 2026년~2030년 동안 EU-CBAM Cost를 제로로 하기
위해서는KAU가격은톤당 50,059원(26년도)에서161,196원(30년도)으로분석되었다. 

한편 점진적 EU-CBAM Cost 부담의 경우, 톤당 15,018원(26년도 30.0% 부담
가정)에서 톤당 80,589원(30년도 50.0% 부담 가정)으로 분석되었다. EU-CBAM 제도
대응과비용극소화를위해서는EUA와 KAU간스프레드축소가보다빠르게이루어져야한다. 
이를위해KAU 가격의정상화가시급하다. 이는또한국부유출을막는길이다.

중기적인관점에서 EU-CBAM 제도는 CBAM Factor(%)로인해 EUA와 KAU간의가격
동조화 현상은 불가피 해보인다. KAU25년물정산이후, 철강업종을중심으로헤징을 위한
본격적인 매수세가 유입될 것으로 전망된다. 따라서 KAU25년물 저점 매수 이후 이월
한도내에서 100.0% 이월하는투자전략이유효해보인다. 

월평균단가 9,264 10,207 11,453 12.2% 23.6%

월누적거래량 11,570,467 2,839,227 2,812,937 -0.9% -75.7%
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